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Renda Fixa e Renda Variavel

Renda fixa
Modalidade de investimento que possui regras de remuneracao definidas no

momento da aplicacao no titulo. Um titulo que tem:

* Vencimento,
 Taxa de juros (rentabilidade) conhecida no momento da contratacéo,

* Pode ou nao oferecer uma garantia adicional.

Renda Variavel
e E um instrumento que nao tem relacao direta com divida (juros), mas com

propriedade.

« O preco se dadeforma organica, via oferta e demanda entre investidores.

A rentabilidade dos investimentos de renda variavel pode variar ao longo do
tempo, dependendo de diversos fatores, como a economia, o mercado

financeiro e o desempenho do ativo base.
JERNADA
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Tipos de Riscos

Risco de Crédito

E o risco de o investidor registrar uma perda em seu investimento por conta do aumento
do spread de crédito requerido por investidores nesse investimento ou pelo efetivo
descumprimento, por parte do emissor de um titulo de renda fixa, das obrigacoes
referentes ao pagamento de juros e de principal nesse titulo. Calote da divida, por se
tratar de um empréstimo a contraparte pode nao honrar o acordo por diversos fatores.
Risco de crédito € o mais comum nos investimentos de renda fixa.

Denominamos risco de spread de crédito a possibilidade de flutuacdo no preco de um
papel de renda fixa advinda da variacao no spread de crédito requerido pelo mercado. O
spread de crédito varia conforme a percepcao dos investidores a respeito da maior ou
menor probabilidade de evento adverso de crédito se materializar e provocar perdas no
investimento. Variacdes nas taxas de retorno do investimento de acordo com
percepcdes macroecondmicas do contexto atual e no vencimento do titulo (taxa de

juros, inflacao etc) JRNADA
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Tipos de Riscos

Risco de Crédito

A nota de crédito (conhecido como rating) € emitida por uma agéncia de classificacao
de risco. Tais agéncias fazem a analise do risco de crédito de um investimento e
emitem uma opiniao, normalmente por meio da publicacdo de um relatorio de analise.
Como maneira de simplificar o entendimento, por parte do publico investidor, sobre o
risco de crédito de cada titulo analisado, essa opiniao é resumida em uma nota de
crédito, utilizando-se escalas proprias. Quanto pior a nota de crédito maior o risco de
crédito fazendo com que os investidores exijam prémios de riscos maiores.
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Tipos de Riscos

Risco de Liquidez

Denominamos risco de liquidez o risco de ocorréncia de perdas para o investidor,
gquando da negociacao de um ativo por um preco distante do seu preco “justo”.
Dificuldade de negociagcao do ativo por motivos de tamanho de posi¢cao ou escassez de
contraparte.

Risco de mercado

Qualquer investidor que participe dos mercados de ativos financeiros esta sujeito a ver
o valor de sua aplicacdo oscilar ao longo do tempo. E exatamente a variagcdo dos precos
dos ativos no mercado um dos principais fatores que afetam o retorno dos
investimentos e podem inclusive trazer perdas para os investidores. Nas aplicacoes
financeiras, denominamos risco de mercado o risco de se verificar perdas causadas
pelos movimentos dos precos dos ativos no mercado. Ativos sujeitos a variacdes na
valoracdo do papel devido oferta e demanda dos investidores que compdem aquele

mercado. J‘RNADA
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Tipos de Riscos

Risco Cambial

Risco originado pela oscilacao das taxas de cambio, isto €, do preco de uma moeda em
relacao ao de uma outra. Por envolver moedas de diferentes paises (e, portanto, ser um
reflexo das condicdes econbmicas comparativas entre economias distintas), o risco
cambial é primordialmente ligado ao mercado externo.

Risco Pais

O risco pais refere-se a probabilidade de perdas financeiras que os investidores podem
enfrentar ao investir em ativos de um pais especifico devido a fatores associados a esse
pais. Esse tipo de risco é influenciado por diversos elementos, como a estabilidade
econdmica, politica e social, além de fatores macroeconémicos, como inflacdo, divida
publica, politicas governamentais e a capacidade do pais de cumprir suas obrigacdes
financeiras.

JORNADA
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Tipos de Riscos

Risco Operacional

O risco operacional € comumente descrito como as perdas resultantes de falhas em
processos internos, execucao inadequada de tarefas por parte das pessoas ou falhas
em sistemas. Erros operacionais sao frequentes em ambientes empresariais, € para
minimizar seu impacto, as empresas devem implementar controles internos rigorosos e
oferecer treinamentos apropriados para suas equipes.

JORNADA
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Instrumentos de RF: Conceitos e Caracteristicas

Data de Emissao

Definicao: Data em que o titulo € emitido e comeca a gerar rendimento.

Importancia: A partir desta data, o investidor comeca a receber os pagamentos de juros
(quando aplicavel) e o valor nominal do titulo.

Valor Nominal

Definicao: Valor de face do titulo, ou seja, o valor que sera pago ao investidor no
vencimento do titulo.

Importancia: Pode ser usado para calcular os pagamentos de juros ou o valor de resgate
na data de vencimento.

JORNADA
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TABELA REGRESSIVA DO IR

Periodo Alocado Aliquota de IR

0 a 6 meses 22,50%

6 mesesalano 20,00%
1a2anos 17,50%

2 anos + 15,00%

JORNADA
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Renda Fixa

Principais conceitos e caracteristicas de instrumentos de Renda Fixa

. T ' ™ . T
Formas de Remuneracdo Principais Indexadores Caracteristica
Pas-fixado Pode oferecer ou ndo Garantias
IPCA SELIC adicionais.

Sabe o indice (Indexador) que
remunerara o contrato no

vencimento. .

Carencia: a partir de D+0.

Ex.: CDI, SELIC, IPCA ...

IGP-M CDI .
Mormalmente a instituicdo ofertante
Prefixado
garante recompra.
Sabe a % e o Valor que receberd
no vencmento. }

PTAX TR Pode ter ou ndo CUPONS DE JUROS

Ex.: 1%, 2%, 10%... SEMESTRAIS

L ” N " L v

JORNADA
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Titulos Publicos

Os titulos publicos sao instrumentos de renda fixa utilizado pelo governo para
financiar seus investimentos ou despesas (Divida Interna). Principais
Caracteristicas dos Titulos Publicos:

 Emitidos pelo TESOURO NACIONAL. (Mercado primario)

* Negociados no balcao da B3

 Pode ser PRE OU POS fixado.

* Garantido o Direito de Recompra pelo governo.

* Tem variagcdes do seu Valor DURANTE pela MARCAGCAO A MERCADO (mercado
secundario), mas se carregar até o vencimento (maturity) recebe o valor aplicado +
rendimento contratado (recompra pelo governo).

 |OF incide até o0 29° dia.

* IR se da pela TABELA REGRESSIVA e ¢ recolhido pela instituicao ofertante. Cada
Titulo se adequa a uma necessidade do investidor, verificar antes de aplicar.

JORNADA
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Titulos Publicos

s N B
Prefixado Poés-fixado
LTN LFT
(Prefixado) (Selic)
Rentabilidade: %  prefixado Rentabilidade: Acumulado didrio SELIC
Quando Paga: No Final / No Venc Quando Paga: No Final / No Venc / No
/ No Resgate. Resgate.

Cupons de Juros Sem.: NAO Cupons de Juros Sem.: NAO

NTN-F NTN-B Principal NTN-B
(Prefixado com cupom) (IPCA) (IPCA com cupom)
Rentabilidade: % prefixado Rentabilidade: IPCA + % Rentabilidade: IPCA + %
Quando Paga: Semestralmente Quando Paga: Principal No Final Quando Paga: Semestralmente
/ No Venc./ No Resgate.

Cupons de Juros Sem.: SIM Cupons de Juros Sem.: SIVI

Cupons de Juros Sem.: NAO

JORNADA
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Nomenclatura dos Titulos Publicos

LTN

LFT

MTM — B Principal

NTN-B

Tesouro Prefixado

Tesouro Selic

Tesouro Prefixado com juros semestrais

Tesouro IPCA+

Tesouro IPCA+ com juros semestrais

digital.jornadaeduc.com.br

T antes, prefixado
T depois, pos fixado
F de fixo, prefixado
B de Brasil, ind. De Inflagcdo IPCA

B de Brasil, ind. De Inflagdo IPCA

JORNADA
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Cupom de Juros Semestrais de Titulos Publicos

Sem Cupom de Juros Semestrais Com Cupom de Juros Semestrais
Juros + Valor
valor de face (Valor investid Invest. (Principal]
+ Rentabilidade) Pagamento do Cupem Semestral l
t & T & i & &
| | ] ]
Data Compra CopTa ! Ll ! .

Data Vencimento Vencimento

Valor Investido Valor Investido

JORNADA
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Tesouro Direto

Tesouro direto € um programa de venda de titulos publicos do governo federal destinado
a pessoas fisicas e permite os investidores adquirirem titulos do governo de forma

simples e acessivel através de plataformas online.

Investidor

-

Taxas de antes
Administragao N Dmhelro
- B“ﬁN cjﬂ(
-
Renda Titulos
do Fundo Publicos
agora
Dinheiro
= Tesouro

Naclonal

Titulos Publicos

digital.jornadaeduc.com.br
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Titulos Privados Bancarios

Principais Caracteristicas dos Titulos Privados Bancarios:

e Os titulos Privados sdo instrumentos de renda fixa utilizado pelas INSTITUICOES
FINANCEIRAS para financiar seus investimentos ou despesas.

 Emitidos pelos proprios bancos.

 Pode ser PRE OU POS fixado.

 Garantido o Direito de Recompra pela instituicao ofertante.

« Tem variacdes do seu Valor DURANTE pela MARCACAO A MERCADO, mas se
esperar até o vencimento (Maturity) recebe o valor aplicado + o rendimento
contratado.

* |OF incide até o 29° dia.

* |Rsedapela TABELA REGRESSIVA, e é recolhido pela instituicao ofertante.

« CadaTitulo se adequa a uma necessidade do investidor, verificar antes de aplicar.

 Possui Garantia pelo FGC.

JORNADA
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Certificado de Deposito Bancario- CDB

-

Prefixado

Rentabilidade: % prefixado

Quando Paga: No Final / No Venc./ No Resgate.

Caréncia: Multiplas opcdes
Liquidez: Multiplas opgdes

Caréncia: Opcional
Pé6s-Fixado

Rentabilidade: % CDI, IGP-M, Outros...

Quando Paga: No Final / No Venc./ No Resgate.

Caréncia: Multiplas opgdes
Liquidez: Multiplas opgdes

Caréncia: Opcional

N

* O CDB é um titulo representativo de depdsito a prazo, emitido por

bancos comerciais, bancos de investimento e corretoras de valores;

* O CDB prefixado estabelece uma taxa nominal de remuneracdao pelo

periodo do investimento levando em conta o risco de crédito da IF;

* O CDB pds-fixado é corrigido pelo indice de correcdo, podendo ser a

variacao do CDI, da Selic, da TR da TBF, IGP-M, etc.
* |OF incide até o 29° dia;

* |IR se da pela TABELA REGRESSIVA, e é recolhido pela instituicao

ofertante;

* Possui Garantia pelo FGC;
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Titulos Privados Bancarios: Letra Financeira - LF

Letra Financeira é um instrumento de captacao emitido por Instituicées financeiras, como:

» Sociedades de crédito, financiamento e investimento;
e (Caixas econdomicas;

e Companhias hipotecarias;

* Sociedades de crédito imobiliario;

* BNDES.

Algumas caracteristicas da LF:

e« Eumtitulo privado e, portanto, tem risco de crédito elevado;

« Apesar de ser emitido por um banco, esse titulo NAO conta com a cobertura do FGC;

* Prazo minimo de vencimento é de 24 meses e ndo admite liquidez antes desse prazo;
 Porserumtitulo com vencimento mais longo, admite-se pagamento de cupons periédicos;

* A lLetra Financeira ndo pode conter um valor nominal unitario inferior a R$ 50.000,00;

« Se possuir cldusula de subordinacéo, estes valores aumentam para R$ 300.000,00 e 60

MEeSES, respectivamente.
JORNADA
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Titulos Privados Bancarios: Titulos do Segmento Imobiliario

Todos recursos captados sao vinculados ao segmento imobiliario.

/’ ™ - ™ r ™
LCI CCl CRI
Letra de Credito Imobiliario Cédula de Credito Imobiliario Certificado de Recebivel Imobiliario
* Instituicao Financeira. * Instituicao Nao financeira * Securitizadora.
* Garantia do FGC. « NAO possui Garantia do FGC. « NAO possui Garantia do FGC.
* Isencdo do IR PF. * lIsencdo do IR PF. * Isencado do IR PF.
* Garantia de Lastro. * Garantia de Lastro. * Garantia de Lastro.
AN _/ AN _/ e _/

JORNADA
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Titulos Privados Bancarios: Titulos do Segmento Agronegocio

Todos recursos captados sao vinculados ao agronegocio.

LCA CPR Certificad EH':E bivel d
. . . - cado de Recebivel do
Letra de Credito Agronegdcio Cédula do Produtor Rural .
Agronegocio
» Instituicdo Financeira. * Instituicdo Mo Financeira. » Securitizadora.
« Garantia do FGC. « NAO possui Garantia do FGC. » NAO possui Garantia do FGC.
 lsencao do IR PF. » Isengao do IR PF. = |sencao do IR PF.
« Garantia de Lastro. * Garantia de Lastro. « Garantia de Lastro.

JORNADA
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Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA)

Instrumento financeiro usado em negoécios entre produtores rurais, cooperativas e
terceiros.

* O CDCA ¢é um titulo de crédito nominativo, de livre negociacao e representativo de
promessa de pagamento em dinheiro, vinculado a direitos creditérios originarios de
negocios realizados entre produtores rurais (ou suas cooperativas) e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos. O registrador do CDCA na B3 também é o
responsavel pelo registro e gestao dos direitos creditorios que lastreiam o titulo.

e E emitido exclusivamente por cooperativas de produtores rurais e outras pessoas
juridicas que exercam atividades de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e
implementos utilizados na producao agropecuaria. Pode ser também distribuido por
meio de oferta publica.

* Este ativo é também utilizado como lastro para as operagdes com LCA.

JORNADA
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Titulos Privados Bancarios: Poupanca

* A remuneracao definida pelo Banco Central € igual em todas as instituicoes
financeiras.

« QO prazo do investimento é indeterminado.

* A Poupanca conta com garantia do FGC até o limite estabelecido.

 Liquidez diaria — entretanto, valores sacados antes da data de aniversario nao
recebem o rendimento do ultimo periodo.

 Rendimentos sao creditados mensalmente se Pessoa Fisica ou trimestralmente se o
investidor for Pessoa Juridica.

Rentabilidade
Regra 1: Se a SELIC for maior que 8,50% ao ano, a caderneta rende 0,50% ao més + TR.

Regra 2: Se a SELIC for menor que 8,50% ao ano, a caderneta rende 70% da taxa Selic.

JORNADA
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Titulos Privados Bancarios: Operacao Compromissada

Modalidade de investimento oferecida por bancos. Caracteriza-se pelo compromisso de

recompra de um determinado ativo, apresentando prazo e preco previamente definidos. Nesse
caso, o investidor compra um titulo de propriedade do banco — nao confunda propriedade com
emissao.

Quando vocé compra um CDB de um banco, estd comprando um titulo que foi emitido pelo banco
e que representa uma divida do préprio banco. Acontece que, o banco, como um player do
mercado financeiro, também compra titulos nesse mercado. Um exemplo seria uma debénture
(mais a frente iremos estudar as debéntures). Nesse caso na compromissada, o investidor esta

comprando essa debénture anteriormente comprada pelo banco.

Caracteristicas:
e Titulo lastreado em algum ativo de propriedade do banco.
* |OFincide até o 29° dia.

* |Rsedapela TABELA REGRESSIVA, e é recolhido pela instituicao ofertante. ‘
* Possui Garantia pelo FGC. J RNADA
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Depodsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE)

O DPGE é um titulo de renda fixa representativo de depdsito a prazo criado para auxiliar

instituicdées financeiras — bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento, de investimento,

além de sociedades de crédito, financiamento e investimentos e caixas econdmicas — de porte

pequeno e médio a captar recursos.

* Emissores: Bancos (Comerciais; de Investimento; de Desenvolvimento; Multiplos) e as
Financeiras (sociedades de crédito, financiamento e investimento).

* Investidor: Pessoas fisicas e juridicas.

 Rentabilidade: Prefixado ou Pds-fixado (DI, TR, TLP, IPCA, ...).

* Tributacio: tabela regressiva de renda fixa.

* Prazo minimo: Nao podera ser resgatado antecipadamente e nem parcialmente antes de 6

meses e 0 seu prazo maximo é de 36 meses.

e Garantia de FGC: SIM, porém possui garantia especial de até R$ 40 milhées.J‘RNADA
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Titulos Privados: Debéntures

Debéntures sao titulos de divida emitidos por empresas para captar recursos.
As debéntures sdo emitidas por sociedades andnimas de capital aberto ou fechado.

O investidor que adquire uma debénture empresta dinheiro para a empresa emissora e tem direito a

receber uma remuneracao, geralmente juros.

As debéntures podem ser utilizadas para: Financiar projetos, Reestruturar dividas, Expandir

negocios, Entrar em novos segmentos de negdcio.

JORNADA
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Titulos Privados: Debéntures

As principais caracteristicas das debéntures sao:

« S6 podem emitir empresas NAO FINANCEIRAS em forma de sociedade anénima (S/A) com
capital aberto ou fechado;

 Captacao direta com investidor;

 Podem ser ou hdo conversiveis em acoes;

* Naotem garantia do FGC;

* Naotem IOF para o emissor;

e Titulo de longo prazo;

* |IR-Tabela Regressiva;

 Asdebéntures podem ser negociadas no mercado secundario.

JORNADA
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Debéntures: Garantias

Real
Flutuante
Garantias

Quirografaria

Subordinada

Aliena um Bem Real
Aliena um Bem Real, mas pode Ser substituido

Ndo aliena um bem, mas possui mesmos direitos que os demais credores em caso de faléncia.

N3o aliena um bem, é o Ultimo a receber em caso de faléncia.

JORNADA
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Notas Promissorias

Titulos de divida de curto prazo emitidos por empresas para captar recursos nho mercado.

(Capital de Giro)

Permite que as empresas obtenham financiamento imediato, comprometendo-se a pagar o valor

de volta em um prazo determinado.

As principais caracteristicas das notas promissorias sao:

« S6 podem emitir empresas NAO FINANCEIRAS em forma de sociedade andnima (S/A) com
capital aberto ou fechado;

 Captacao direta com investidor;

* Nao tem garantia do FGC;

e Naotem IOF para o emissor;

* Titulo de curto prazo (max 360 dias);

* |R-Tabela Regressiva; J‘RNADA
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Fundo Garantidor de Crédito (FGC)

O FGC (Fundo Garantidor de Créditos) € uma instituicao privada que os bancos se reuniram
para criar um “seguro” contra calotes. O Fundo oferece aos investidores uma cobertura de:
« Até R$250.000,00.

* Por CPF/CNPJ.

* Porinstituicdo (podendo ser até 4 Instituicoes)

* Essacobertura é limitada a R$ 1.000.000,00 por um periodo de 4 anos.

QUAIS INVESTIMENTOS POSSUEM A GARANTIA DO FGC?

» Depositos em conta corrente;

* Depébsitos de poupanca;

 CDB (Certificado de Depdsito Bancario);

 LCleLCA (Letras de Crédito Imobiliario e do Agronegdcio);

e LC (Letras de Cambio); J‘RNADA
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Renda Variavel

4 N N I
Acgoes Formas de Negociagao Caracteristicas

* Isencdo de IR, em Swing Trade, para

Menor fragdo do Capital social Day Trade
vendas até RS 20.000 no més.
da empresa.
Compra e venda no mesmo « IR Day trade 20%
Acgoes dia.
Preferenciais * IR SWIHg trade 15%
Direito de Preferencia na * IRRF Day trade 1%

distribuicdo de lucro. (dividendos) « IRRF Swing trade 0,005%
’ (o]

Abre mdo do direito a voto. Swing Trade
* Pode compensar perdas somente
Compra em um dia e Venda
em qualquer dia que nao
seja o mesmo da compra. * Proprio investidor que recolhe o IR.

JORNADA
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Direito a voto na assembleia.
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Renda Variavel

f
Dividendo

Distribui¢do do Lucro da

Empresa aos Acionistas.

Repasse minimo
obrigatdrio é de 25% do

Lucro Liquido.

O investidor nao paga IR, ja

tributado na empresa.

Juros Sobre Capital

Lucro ndo Repassado, sera

remunerado na Forma de

Juros sobre capital proprio
para os acionistas ate o final

do exercicio.

Nesse caso é o investidor
que pagao IR.

Bonificagao

Decide incorporar os Lucros
nao repassados ao capital
proprio da empresa, e isso é
convertidoem acgdes e
bonificadas aos acionistas de
forma proporcional a seus
direitos.

JORNADA
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Renda Variavel

f

Mercado Primario

IPO: Oferta Primaria Incial.

Langamento ao mercado
de acoes pela propria

empresa

Captacao de recursos que vao

para o caixa da empresa.

J

Mercado Secundario

Titulos negociados entre
acionistas sob o principal risco
de mercado. N3o afeta o caixa

da empresa

Nesse caso é o investidor
que paga o IR.

N
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Titulos Privados Bancarios: Certificados ou Recibos de Depdsitos
de Valores Mobiliarios

Sao titulos negociados em um pais que tem, como lastro, acdées de uma empresa que esta

instalada fora dele.

American Depositary Receipt
ADR
Empresas de fora dos EUA negociadas |a dentro. Exemplo: Petrobras.
Brazilian Depositary Receipt
BDR
Empresas de fora do Brasil negociadas aqui dentro. Exemplo: Google.

A primeira letra diz em qual pais o ativo é negociado, os papéis sao lastreados
em ativos do exterior aquele pais

IR —das ADR ja é retido na fonte nos EUA, 30%, nas BDR segue regra Brasil J‘RNADA

0
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Derivativos

Como a prépria palavra, trata-se de contratos que derivam de outros ativos,
chamados de ativos subjacentes ou ativos base. Principais exemplos de derivativos
sao

 Contratos a termo;

 Contratos futuros;

 Contrato de opcoes;

 Contratos de swaps.

JORNADA
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Derivativos: Participantes do Mercado

Hedger:

O Hedger busca operacoes em derivativos com o objetivo de proteger os ativos-base de grandes
oscilacdes e acontecimentos do mercado, uma espécie de seguro.

Especulador:

O Especulador busca ganhos de capital através das oscilagcdes de preco do proprio derivativo, a
figura do especulador no mercado de derivativos € fundamental, pois € quem faz com que o
mercado possa funcionar. (Prové liquidez)

Arbitrador:

O Arbitrador busca distorcdes de precos entre o derivativo e o ativo base e lucrar com essas

distorcoes, geralmente sao participantes de grande capital (Fundos de investimentos e

JORNADA
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Contratos a Termo

As partes assumem o compromisso de compra ou de venda de um ativo financeiro em data futura
e com preco estabelecido no momento da realizacao do contrato. Deste modo, as partes ficam

vinculadas entre si até que ocorra a liquidacao do contrato.

Contratos Futuros

Muito parecido com os contratos a termo, porém, sdo negociadas em bolsa com padronizacao.
Contam com ajustes diarios dos valores, permitindo a liquidacao financeira diaria de ganhos ou

perdas.

JORNADA
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OPCOES

Trata-se da negociacado de um derivativo lastreado em ag¢des, em que a parte compradora compra
o DIRETO de comprar/vender o ativo base (acao) e a parte vendedora recebe do comprador

(prémio) para ter a OBRIGACAO de comprar/vender a agdo para o comprador do derivativo.

JORNADA
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Contratos de Opcoes de Compra e Venda

DFQﬁES TITULAR LANCADOR
Y Compra a opgao v'Vende a opgéo
Y'Paga o prémio v'Recebe o prémio
. v ‘ ,
OPCAO DE COMPRA(CALL) un':f;:;;mﬂzgniﬁi COMPE| v/Possui a OBRIGAGAO de vender
. q . | uma determinada quantidade deacGes a
agoes a um preco pre um preco pré determinado.
determinado.
f "
Y Expeciativade ala Expectativa de queda
v'Compra a opcéo /Vende a opcéo
vPaga o prémio v'Recebe o prémio
. v ' ;
OPCAO DE VENDA(PUT) Possul o DIREITO de vender| o i a OBRIGAGAO de comprar

uma determinada guantidade de
acbes a um preco pre
determinado.

v'Expectativa de queda

uma determinada quantidade deacGes a
um preco pré determinado.

v Expectativa de alta

digital.jornadaeduc.com.br
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Tipos de Opcoes

e Call (Compra)

e Put (venda)

Deste modo temos as opcoes:
e Comprar ou vender uma opcao de compra (call)

e Comprar ou vender uma opcao de venda (put)

JORNADA
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Contratos de Swaps

Swap é um contrato financeiro derivativo em que duas partes trocam fluxos de caixa futuros,
geralmente atrelados a diferentes indices ou taxas de juros. O principal objetivo é hedge (protecao
contra riscos financeiros), especulacao ou arbitragem, permitindo que as partes ajustem sua

exposicao a diferentes variaveis de mercado.

Tipos Comuns de Swaps

 Swap de Taxa de Juros: Troca entre uma taxa fixa e uma taxa variavel (geralmente atrelada a um
indice como o CDI ou LIBOR).

« Swap de Moeda: Troca de fluxos de caixa em diferentes moedas, geralmente usados para
protecao contra flutuacoes cambiais.

« Swap de Commodities: Troca de fluxos de pagamento baseados em precos de commodities,

como petréleo ou ouro. J‘RNADA

digital.jornadaeduc.com.br educacional EEE)




Imposto nos Derivativos

O Imposto de renda tem como fato gerador a liquidacao financeira e incide sobre o ganho

auferido. E obedece a Tabela regressiva de IR dos titulos de renda fixa:

Periodo Alocado Aliquota de IR

0 a 6 meses 22,50%

6 mesesalano 20,00%
1a2anos 17,50%

2 anos + 15,00%
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Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia - SELIC

O que é o0 SELIC?

* Conceito: Sistema utilizado para a liquidacao e custddia de titulos publicos federais.

« Gestao: E administrado pelo Banco Central do Brasil.

Funcoes

* Liquidacao: Processa a compensacao de transacdes e a transferéncia de titulos entre as
partes.

 Custoédia: Guarda os titulos adquiridos pelos investidores, registrando as transacbes e
mantendo o controle.

Beneficios para o Investidor

Seguranca: Garantia de que os titulos estdo devidamente registrados e protegidos.

Acesso: Facilidade de acesso a diversos titulos publicos, como LFT, LTN, NTN-B, etc.

Eficiéncia: Rapida liquidacao das transacdes. J‘RN ADA
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Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia - SELIC

Principais Titulos Custodiados no SELIC

* LFT (Letra Financeira do Tesouro)

* LTN (Letra do Tesouro Nacional)

* NTN-B (Nota do Tesouro Nacional Série B)

* NTN-B Principal (sem pagamento de juros periddicos, rentabilidade indexada ao IPCA)

* NTN-F (Nota do Tesouro Nacional Série F)

JORNADA
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Camara de Liquidacao, Compensacao e Custodia da B3 S/A
(Clearing B3)

O que é a Clearing B3?

« Conceito: Entidade responsavel pela compensacao, liquidacdo e custddia de ativos
financeiros na B3 (Bolsa de Valores Brasileira).

* Objetivo: Garantir a execucao das operacoes e a seguranca das transacoes realizadas.

Funcoes

 Liquidacao e Compensacao: Garante que as transacdoes sejam realizadas de forma
transparente e eficiente.

* Custddia: Mantém a guarda e o registro dos ativos comprados e vendidos.

 Gestao de Riscos: Monitora o risco de crédito e outras variaveis do mercado.

Principais Titulos e Operacoes Custodiadas

Titulos: Acoes, derivativos, fundos imobiliarios, entre outros ativos financeiros.

Operacoes: Negociacao de acoes, contratos futuros, opcoes, entre outros. J‘RN ADA
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Camara de Liquidacao, Compensacao e Custodia da B3 S/A
(Clearing B3)

Garantias e Beneficios para o Investidor
* Garantias: Controle rigoroso sobre o cumprimento das obrigacdes das partes envolvidas nas
transacoes.

* Beneficios: Seguranca, transparéncia e eficiéncia nas transacodes.
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Sistema de Pagamento Brasileiro — SPB

O que é 0 SPB?

« Conceito: O Sistema de Pagamento Brasileiro € o conjunto de procedimentos e instituicoes
que possibilitam a transferéncia de recursos financeiros entre os participantes do mercado.

* Administracao: Controlado pelo Banco Central do Brasil.

Finalidade

 Objetivo: Facilitar o fluxo de pagamentos de forma segura e eficiente entre bancos e
instituicoes financeiras.

* TransacgoOes: Realiza transacoes de pagamentos interbancarios, transferéncias de fundos, e

liquidacao de operacgoes financeiras.

JORNADA
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Sistema de Pagamento Brasileiro — SPB

Importancia para o Sistema Financeiro
 Seguranca e Eficiéncia: Garante a integridade das transacdes financeiras no Brasil.
 Facilidade nas Transacoes: Permite transferéncias rapidas e seguras entre diferentes

instituicoes financeiras.
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Exercicios

01. O que caracteriza um titulo de renda fixa?

A) Rentabilidade baseada exclusivamente em acoes.
)

C) Auséncia de pagamento de juros ao longo do tempo.
)

D) Exclusiva emissao por instituicoes privadas.

02. Qual indexador é utilizado para corrigir as NTN-B?

A) Taxa Selic.
)

O
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B) Retorno predefinido ou vinculado a indices econdmicos.
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Exercicios

03. Qual é o principal instrumento de protecao ao investidor oferecido pelo Fundo
Garantidor de Crédito (FGC)?

A) Protecao contra inflacao.
B) Garantia limitada para aplicagcdoes em titulos privados bancarios.

C) Cobertura para investimentos em acoes.
D) Aumento do rendimento dos titulos publicos.
04. As acoes preferenciais (PN) possuem qual caracteristica?

A) Direito a voto em assembleias.
B) Prioridade no recebimento de dividendos.

C) Exclusiva emissao por startups.
D) Resgate garantido pelo governo. J‘RNADA
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Exercicios

05. O que sao ADRs e BDRs?

A) Titulos do Tesouro Nacional emitidos no exterior.

B) Certificados que representam acoes estrangeiras.

C) Tipos de debéntures emitidas por empresas brasileiras.

D) Fundos imobiliarios negociados na B3.

06. Qual é uma caracteristica das debéntures?

A) Sao garantidas pelo FGC.
)

C) Possuem garantia de retorno pré-fixado.

)

D) Sao emitidas exclusivamente pelo governo.

digital.jornadaeduc.com.br

B) Representam empréstimos feitos por investidores a empresas.
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Exercicios

07.Qualtitulo é isento de Imposto de Renda para pessoas fisicas?

C) Debéntures simples.

D) Notas promissorias.
08.0 que € um derivativo?
A) Um titulo que paga juros preé-fixados.

B) Um contrato cujo valor depende de um ativo subjacente.
C) Um indice econ6mico utilizado em titulos publicos.
)

D) Um tipo de acao preferencial negociada no mercado secundario.
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