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O que sao Fundos de Investimentos?
* Definicao:

“Art. 42, O fundo de investimento é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma

de condominio de natureza especial, destinado a aplicagdo em ativos financeiros, bens e direitos, de

acordo com a regra especifica aplicavel a categoria do fundo.”
(Resolucao CVM N2 175, de 23 de dezembro de 2022)

* Equidade entre os investidores. Direitos e deveres IGUAIS.

* Vantagens:

o Diversificacdo: Até mesmo uma Unica cota possibilita uma cartelra de investimentos diversificada.

o Permitem aplicacao de pequenos valores.

o Atingir mercados que sozinho ndo seria capaz.

o Gestao Profissional: Equipe especializada em gestao de ativos que tomam decisdes visando / ' ‘ A
lald
maximizar o retorno e gerenciar o risco. -

o Liquidez: Um fundo, mesmo que possua ativos com baixa liquidez em sua carteira, possibilita

maior liquidez devido ao numero de solicitacdes de aplicacdo/resgate. J‘R N A DA
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Estruturas de Fundos de Investimentos no Mercado:
Fundos de Investimentos (Fl) e Fundos de Investimentos em Cotas (FIC)

Existem fundos que investem diretamente nos ativos propostos no regulamento (Fl) e fundos que compram cotas de outros

fundos que investem diretamente nos ativos (FIC). Geralmente os FIC’s sdo ofertados a Tickets menores, sendo assim mais acessiveis ao

publico geral.

Fundo de Investimento em Cotas (FIC)

Investidor:
Vocé!

Quando o fundo recebe os recursos, o gestor

compra cotas de outros fundos. No minimo
95% do PL deve ser aplicado em fundos com
estratégia  similar a proposta no
regulamento do FIC.

" E um fundo que aplica seu patrimonio

Fundo de Investimento (Fl)

diretamente em ativos disponiveis no
mercado financeiro, como acdes, titulos
publicos, titulos de empresas, derivativos e
opgoes.

Exemplo: Fundo AA compra cotas do Fundo A. Quais as vantagens e desvantagens de se investir no FIC?

Fundo AA (FIC):
Aplicacdo minima: RS 100,00

Taxa administracao: 1,00% a.a.
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Fundo A (FI):
Aplicacdo minima: RS 1.000.000,00
Taxa administracdo: 1,00% a.a.

Titulos Publicos
Debéntures
Acgoes
Derivativos

Doélar
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Fundo Aberto

Fundo Fechado

Fundo com Caréncia

Fundo Restrito

Fundo Exclusivo

Tipos de Fundos

Permite aplicacdes e resgates de cotas a qualquer momento.

Nao é permitido resgate antes do término do fundo. Se quiser resgatar suas
cotas, o investidor devera vendé-las no mercado secundario (bolsa de valores).

Exige uma caréncia para retornar o dinheiro. Nesse caso, o dinheiro s pode ser

resgatado depois de ‘X’ dias.

Sao fundos de investimentos constituidos para a aplicacao de um grupo restrito

de pessoas. Ex: Fundo de Investimentos da Microsoft Brasil.

Um tipo de veiculo de investimento coletivo em que os recursos sao geridos de
forma individualizada para um unico investidor ou grupo de investidores.

digital.jornadaeduc.com.br
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O que sao as Cotas dos Fundos de Investimentos?

Defini¢ao: é a fracdao do patrimodnio liquido do Fundo de Investimentos.

Cota de Abertura x Fechamento: Cota de fechamento é aquela que é apurada e
conhecida apenas no fechamento do dia, ou seja, apds o encerramento dos

mercados. Ja a Cota de abertura é aquela que é apurada e conhecida no inicio do dia.

Calculo Patrimoénio Liquido:

PatrimoOnio Liquido = Ativos em posse do fundo + valores a receber + saldo

em caixa — valores apagar.

Valor da Cota = Patrimonio Liquido = NUumero de Quota

JORNADA

educacional ErEiE)

digital.jornadaeduc.com.br




Cessao e transferéncia de Cotas

Como vimos, ao investir em um fundo de investimento, o investidor compra cotas de um fundo. As cotas de um fundo de

investimento aberto ndo podem ser objetos de transferéncia de titularidade, com excecao de:

Decisao judicial ou arbitral;

Operacdes de cesséao fiduciaria;

Execucao de garantia;

Sucessao universal;

Dissolugcao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens;
Substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

Integralizacao de participacdes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas;

Integralizacao de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas foram integralizadas;

Resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a propriedade do investidor

cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

As cotas de um fundo de investimento fechado e seus direitos de subscricao podem ser transferidos, mediante termo de cessao e

transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado organizado em que as cotas do fundo sejam

admitidas a negociacao.

JORNADA
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Classes e Subclasses de Cotas

O regulamento dos fundos de investimento pode prever a existéncia de diferentes classes de cotas, com
direitos e obrigacdes distintos. As classes deverdao pertencer a mesma categoria de fundo de investimento e possuir
0 mesmo tratamento tributario.

Nos fundos que possuam diferentes classes de cotas, o administrador deve constituir um patriménio
segregado para cada classe de cotas. Cada patrimonio segregado responde somente por obrigacdes referentes a
respectiva classe de cotas.

As classes, por sua vez, podem constituir subclasses, que podem ser diferenciadas exclusivamente por:

e Publico-alvo.
* Prazos e condicdes de aplicacao, amortizacao e resgate.

* Taxa de administracao, gestao, maxima de distribuicao, ingresso e saida.

JORNADA
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Responsabilidade do fundo e dos cotistas

Os fundos de investimento respondem diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais por eles
assumidas. O regulamento de cada classe pode prever que a responsabilidade dos cotistas € limitada ao valor por
eles subscrito.

* Responsabilidade Limitada: Caso o regulamento limite a responsabilidade dos cotistas ao valor por eles
subscrito, a denominacao da classe deve ser acrescido o sufixo “Responsabilidade Limitada”. Nestes casos, na
hipdtese de ocorréncia de patrimoénio liquido negativo, o fundo estara sujeito a declaracao judicial de
insolvéncia, observados os ritos da regulamentacao em vigor para declaracao de insolvéncia.

* Responsabilidade llimitada: Caso o regulamento nao limite a responsabilidade dos cotistas, estes responderao
por eventual patrimoénio liquido negativo, por meio da realizacdao de aportes adicionais de recursos para

cobertura do referido patrimonio negativo.

JORNADA
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Classes Restritas

S3do aqueles que possuem mais conhecimento sobre o mercado financeiro do que o investidor comum. A ideia por tras
dessa classificacdao é reconhecer que diferentes individuos e entidades tém niveis variados de experiéncia, conhecimento e
capacidade financeira.

Considera-se “Restrita” a classe ou subclasse exclusivamente destinada a aplicagao de recursos de investidores
qualificados e investidores profissionais.

Cotistas que nao atendem aos requisitos de qualificacao podem continuar investindo em classes e subclasses de cotas
restritas, desde que tenham ingressado em concordancia com os critérios de admissao anteriormente vigentes. Podem ser
cotistas de uma classe ou subclasse para investidores profissionais:

| — administradores, empregados, colaboradores e sécios dos prestadores de servicos essenciais e partes relacionadas,
desde que expressamente autorizados pelo diretor responsavel do prestador de servigco essencial;
Il — investidores relacionados a investidor profissional por vinculo familiar ou vinculo societario familiar, desde que no

minimo 90% (noventa por cento) das cotas da classe ou subclasse em que se pretenda ingressar sejam detidas por tais
investidores. @
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Investidor Qualificado

Sao investidores Qualificados:

I. Investidor Profissional.

Il. PF e PJ com INVESTIMENTO FINANCEIRO 2 RS 1 milhdo e que atestem por escrito, mediante termo

proprio, ser investidor qualificado.

lll. Pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacao técnica ou possuam

certificacOes aprovadas pela CVM (CEA, CFP, CNPI e outros)

JORNADA
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[I.
V.

VI.
VII.

VIII.

Investidor Profissional

Sao considerados investidores profissionais:
Instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
Companbhias seguradoras e sociedades e capitalizacao;
Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
PF e PJ com INVESTIMENTO FINANCEIRO > a RS 10 milhdes e que atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional
mediante termo préprio.
Fundo de investimento;
Clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios pela CVM;
Assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios;
Investidores nao residentes;
Fundos patrimoniais.

AGENTE AUTONOMO ‘l 2 N ADA
S DE INVESTIMENTOS
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Taxas

As taxas sao uma remuneracdao paga pela prestacao de servicos relacionados a administracao, gestdao da carteira, e

outras atividades associadas a operacao do fundo.
Taxa de Administragao:
* Corresponde a um percentual do patriménio liquido do fundo.

« E apresentado em percentual ao ano, mas provisionado diariamente do valor da cota de um fundo e paga geralmente de

forma mensal.

Taxa de Performance:
* A taxa de performance é a taxa cobrada do fundo ou do cotista quando a rentabilidade superar a de um indicador de
referéncia, conhecido como benchmark. Ela serve para remunerar uma boa performance.
* Cobranga por periodo, no minimo, semestral;

* Cobrancga apds a deducao de todas as despesas.

JORNADA
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Taxas

Taxa de Saida:
e Essa taxa é mais comum em fundos com caréncia. Nesses casos, o cotista tem uma caréncia para resgate a
ser respeitada, mas se caso ele queira resgatar antes do prazo, tera de pagar além das taxas de
administracao e performance, a taxa de saida.

* Essataxa & um percentual sobre o valor resgatado.

Taxa de Ingresso
* Essa taxa pode ser cobrada por qualquer fundo, desde que esteja previamente descrita no regulamento.

* A cobranca é um percentual sobre o valor aplicado.

JORNADA
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Assembleia Geral de Cotistas

O fundo contrata alguns prestadores de servicos como: gestor, administrador e o custodiante, por exemplo. Pelo fato
do fundo ser dos cotistas, as decisdes importantes dos fundos devem ser tomadas por eles, por meio da assembleia geral.
Quais sao os assuntos sao deliberados?
* Demonstragdes contabeis apresentadas pelo administrador;
* Substituicao do administrador, gestor ou custodiante do fundo;

* Emissao de novas cotas.

* Fusao, Incorporacao, Cisao ou Liquidacao do fundo;
* Alteragao da politica de investimento e regulamento do fundo;

* Aumento da taxa de administracao, taxa de performance ou das taxas maximas de custddia;

A assembleia especial de cotistas é aquela para a qual sao convocados somente os cotistas de determinada classe ou

JORNADA
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Assembleia Geral de Cotistas

Regras gerais de uma assembleia geral de cotistas
A convocagdo da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe convocada e disponibilizada

nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial
de computadores (Internet). Deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdao, sem
prejuizo de regras especificas, aplicaveis ao fundo em funcao de sua categoria e constar dia, hora e local em que sera realizada
a assembleia geral. O aviso de convocacdao deve indicar o site em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacao da assembleia.
Obrigac¢oes dos cotistas

* O cotista pagara taxa de administracao, de acordo com o percentual e critério do fundo;

* Observar as recomendacdes de prazo minimo de investimento e os riscos que o fundo pode incorrer;

* Comparecer nas assembleias gerais;

* Manter seus dados cadastrais atualizados;

* Assinar o TERMO de ADESAO;

* O cotista podera ser chamado a aportar recursos ao fundo nas situacdes em que o PL do fundo se torna negativo —

SOMENTE EM FUNDOS ALAVANCADOS J‘RN ADA
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Os participantes de um fundo

Administrador Gestor de Recursos

Responsavel pela parte burocratica do
fundo, como: emissao de extratos,
O que faz? responder guestionamentos aos O que faz?
cotistas, enviar comunicados e convocar
assembleias.

Responsavel pela tomada de decisao
com relagdo a compra e venda dos
ativos do fundo. de acordo com as
aplicagOes ou resgates.

Remuneragao Percentual sobre patrimoénio do fundo. Remuneragao Percentual sobre patriménio do fundo.

Aplicacdao: Compra ativos.
Resgate: Vende ativos.

M ococon.  ZBBDTVM @ bradesco

bem dtvm
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Os participantes de um fundo

Custodiante

Responsavel por “guardar” o dinheiro
dos cotistas. O dinheiro dos cotistas
aplicados no fundo fica “guardado” no
custodiantes.

O que faz?

Remuneracgao Percentual sobre patriménio do fundo. Remunera¢ao

2 carxa M

bradesco BancoDoBRrasiL
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O que faz?

Distribuidor

© > 24
il ,6
bradesco BANCODOBRASIL

J
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O distribuidor é responsavel por captar
0S recursos junto aos clientes, para as
gestoras fazerem as aplicagdes.

Percentual pago sobre o valor captado.
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Os participantes de um fundo

Auditor

na tentativa de encontrar eventuais
erros ou fraudes que possam vir serem
praticadas.

Responsavel por fazer auditoria no fundo T il |‘
e 1
I

K
i

O que faz? ‘
Il [ ‘H‘un

Remuneracio [EACICIRINCE
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Objetivos e Estratégias de um Fundo de Investimento

Busca acompanhar o benchmark. M
Busca superar o benchmark. é..

Os fundos alavancados geralmente utilizam derivativos
para aumentar sua exposicdo em determinado
ATHGWAEYELIE I mercado. Isso significa que eles podem lucrar mais,

mas também podem perder mais (inclusive todo o \‘
patrimonio do fundo e até mais do que isso).

JORNADA
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Politica de Investimentos

Politica de Investimentos: Quais ativos o fundo de investimento PODE ou ndao PODE investir e em quais quantidades.

Gl

Carteira de Investimentos: Quais ativos ESTAO em posse do fundo e suas propor¢des

JORNADA
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Divulgacao de Informac¢oes e Documentos

* Regulamento: CVM — registrado em cartorio;
* Termo de Adesao: atesta que o investidor recebeu o regulamento e esta ciente dos riscos;

* Lamina: resumo do regulamento do fundo;

JORNADA
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Investidor:

Voceé!

Dinamica de Aplicacao Compra ativos

PETROBRAS

Aplicacao

—

Gestor de Recursos

Transforma em

Cotas

JORNADA
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Vende ativos

Dinamica de Resgate

Investidor: Resgate
Vocé! :
SOEE Gestor de Recursos
Transforma

Prazo de conversao de cotas

Prazo de liquidagao financeira

cotas em

(pagamento do resgate):
A CVM admite que o prazo de

pagamento do  resgate  seja

processado em até cinco dias uteis a

N
contar da data de conversiao de J‘RNADA
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Tipificacao para Fundos de Investimentos
Atualizacao CVM 175/2023

A CVM estabelece que os fundos de investimentos podem ser classificados em 4 categorias distintas, conforme sua politica

de investimentos:

“

e Simples; e Cambial. * Acoes; * Multimercado.
* Referenciado;  BDR.

* Curto Prazo;

* Divida Externa;

* Longo Prazo;

e Crédito Privado.

JORNADA
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Fundos de Renda Fixa Curto Prazo

Fundos Curto Prazo aplicam seus recursos em:
* Titulos Publicos Federais,

* Titulos Privados classificados como “baixo risco de crédito”.

Os Titulos devem ser prefixados ou indexados a taxa SELIC ou a outra taxa de juros, ou indice de precos (IPCA). Prazo
médio da carteira:
* |nferior a 60 dias,

e Titulo com maximo 375 dias

Observagoes:

* Permitido uso de derivativos apenas para prote¢ao da carteira.

* Fundo com menor fator de risco, mas com maior aliquota de imposto de renda. J‘RN ZN DA
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Fundos de Renda Fixa Longo Prazo

Fundos Longo Prazo aplicam seus recursos em:

Titulos Publicos Federais,

Titulos Privados classificados como “baixo risco de crédito”.

Os Titulos devem ser prefixados ou indexados a taxa SELIC ou a outra taxa de juros, ou indice de

precos (IPCA).

Observagoes:

Permitido uso de derivativos apenas para protecao da carteira.

Tratamento fiscal diferente.

JORNADA
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Fundos de Renda Fixa Referenciado

Acompanham determinado indicador de desempenho (benchmark) determinado na sua denominacao.

Deve cumprir as seguintes condicoes:

* 95% do PL investido em ativos financeiros que acompanhem a varia¢dao do benchmark escolhido. (Permite
até 5% do PL em operagdes que ndao acompanhem o benchmark)
* 80% do PL investido em: Titulos Publicos e Titulos de Renda Fixa classificados como “baixo risco”

* (Permite até 20% do PL em titulos privados com risco de crédito mais elevado)

Observacgoes:

* Permitido uso de derivativos apenas para protecao da carteira.

JORNADA
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Fundos de Renda Fixa Simples

Os fundos classificado como “Renda Fixa” devem atender as condi¢des abaixo:
Deve aplicar no minimo 95% de seu patrimonio liquido, isolada ou cumulativamente, em titulos da divida publica federal ou
titulos de renda fixa que possuam classificagao de risco equivalente aos titulos da divida publica federal.
Constituido sob a forma de condominio aberto.
O gestor do Fundo Renda Fixa Simples deve adotar estratégia de investimento que proteja o fundo de riscos de perdas e

volatilidade.

Nao Permitido:
Cobranca de taxa de performance,
Realizar investimentos no exterior,
Concentrar suas aplicagdes em créditos privados (mais de 50%),

Transformar-se em fundo fechado nem qualquer outra transformacao ou mudanca de classificacao do fundo.

JORNADA
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Fundos de Renda Fixa Divida Externa

Fundos Divida Externa possuem ativos que acompanham a variacao de precos dos titulos da
divida externa soberana, representados por titulos emitidos pela Unidao no exterior para captacao de
moeda estrangeira.

e Deve aplicar no minimo 80% do PL em titulos da divida externa emitidos pela Uniao.
* Permitido aplicacdao de até 20% do PL em outros titulos de crédito transacionados no mercado

internacional (concentracdao maxima de 10% por emissor).

JORNADA
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Fundos Cambiais

Possuem em sua carteira, ativos que acompanham a variacao da moeda estrangeira e a
variacao do cupom cambial.

Deve investir no minimo 80% do PL em ativos relacionados a seu objetivo principal.

Permite até 20% de investimento em ativos com outros fatores de risco, como juros ou

acoes. Nao ha restricoes quanto ao uso de derivativos.

Ativo de alto risco.

JORNADA
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Fundos de Acoes

Fundo de Acdes possuem a variacao de precos de acdes como principal fator de risco.

Devera investir no minimo 67% (dois tercos | 2/3) do seu PL nos seguintes ativos:

 AcOes admitidas a negociacao em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao

organizado;

 BOnus ou recibos de subscricao e certificado de depdsito de acoes:

« Cotas de Fundos de Acdes e cotas dos Fundos de indices de Acdes:

* Brazilian Depositary Receipts, classificados como nivel Il e Il (BDR)

*Podem cobrar taxa de performance.*

JORNADA
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Fundos Multimercados

Fundos Multimercado apresentam as seguintes caracteristicas:

Podem investir em qualquer tipo de ativo sem haver concentracao em nenhum fator

especifico.
Cada fundo determinara em seu regulamento e prospecto a sua politica de investimentos,

estabelecendo percentuais minimos e maximos de atuacao em cada um dos mercados que ira

investir.

N&o ha restricao para risco de crédito e € comum o uso de derivativos para alavancagem do

fundo.

Podem cobrar taxa de performance.

JORNADA
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Fundos Incentivados em Infraestrutura

Os Fundos de Investimento em Infraestrutura (Fl-Infra) sdo uma categoria especifica de fundos de investimento no
Brasil voltada para o financiamento de projetos de infraestrutura. Esses fundos foram criados para estimular o investimento nesse
setor, que engloba obras e servicos que suportam a estruturacdao e o funcionamento da economia, como rodovias, ferrovias,
portos, aeroportos, saneamento basico, energia, entre outros. Principais caracteristicas dos Fl-Infra:
* Os Fl-Infra sdao fundos do tipo “Renda Fixa” e podem ser constituidos sob a forma de condominio fechado ou aberto.
* O material de divulgacao da classe tipificada como “Infraestrutura” deve informar os beneficios tributarios da classe e dos
cotistas.
« E de 20% do patrimdnio liquido o limite de concentracdo por emissor, para a carteira de ativos da classe tipificada como
“Infraestrutura”.
* Sobre a tributacdo, ha isencao de IR para os valores que vocé recebe em rendimentos e ganhos de capital nos Fl-Infra

enquanto pessoa fisica. Porém, pode haver cobranca de IOF na venda, que segue a tabela regressiva do IR para os primeiros
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Fundos Destinado a Garantia de Locacao Imobiliaria

Fundos de investimento para garantia locaticia (pagamento do aluguel
em caso de inadimpléncia do inquilino). Se o locatario atrasar ou ndao pagar o
aluguel, depois de confirmado pelo administrador do fundo, as partes do
fundo que foram wusadas para garantir a locacao sao transferidas
permanentemente para o dono do imovel como forma de garantia de que o

acordo sera cumprido.
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Concentracao em Crédito Privado

A resolucdo CVM 175/2022 estabelece regras para as classes de investimento chamadas
"Renda Fixa", "Multimercado" ou "Cambial" quando fazem aplicacdes em ativos ou operacdes de
responsabilidade de empresas privadas. Essas regras se aplicam quando investem mais que 50%
do seu patrimonio liquido em crédito privado. Para cumprir essas regras, essas classes devem:

* Incluir o sufixo "Crédito Privado" em sua denominacao.

* Alertar, no termo de adesao e ciéncia de risco, que pode haver concentracao de

investimentos em créditos privados.

JORNADA
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Fundos Socioambientais

O regulamento do fundo e o anexo descritivo da classe de cotas cuja denominacdao contenha referéncia a fatores

IH I” I”

ambientais, sociais e de governanca, tais como “ESG”, “ASG”, “ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel” ou quaisquer outros

termos correlatos as financas sustentaveis, deve estabelecer:
| — Quais os beneficios ambientais, sociais ou de governancga esperados e como a politica de investimento busca origina-los;
Il — Quais metodologias, principios ou diretrizes sdao seguidas para a qualificacdo do fundo ou da classe, conforme sua
denominacao;
lIl — Qual a entidade responsavel por certificar ou emitir parecer de segunda opiniao sobre a qualificacdao, se houver, bem
como informacdes sobre a sua independéncia em relacdao ao fundo;
IV — Especificacdao sobre a forma, o conteudo e a periodicidade de divulgacao de relatdrio sobre os resultados ambientais,
sociais e de governanca alcancados pela politica de investimento no periodo, assim como a identificacdo do agente

responsavel pela elaboracao do relatoério.

JORNADA
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Tabela 2. Classificacio CVM de Fundos

Classe Fator de Risco Ativos Sufixos Caracteristicas Riscos
Curto P Aplica em titulos com prazo maximo a decorrer de 373 dias. Baixo Risco de Credito, mercado e
urto Prazo
O prazo medio da carteira € inferior a 60 dias. liquidez.
1 p Compromete-se a obter o tratamento fiscal destinado a Baixo risco de Crédito e liquidez, Alto
ongo Prazo
g fundos de longo prazo. risco de mercado (taxa de juros)
Investe ao menos 95% do patrimonio em ativos que
. L p,‘ . . g Baixo Risco de Crédito, mercado e
. Referenciado | acompanham oindice de referéncia , destinando 80% para o
L Mo Minimo 80% da . L . . . liquidez.
Variagao da Taxa de . . titulos pablicos e ativos de baico risco.
Renda . carteira em ativos = — —
. Juros, indice de ) Aplica ao menos 95% do patrimanio a titulos publicos ou
Fixa relacionados aos
Baixo Risco de Crédito, mercado e

Pregos ou ambos

papeéis de instituiges financeiras com risco equivalente.

fatores deriscos Simples ) . C
Prevé no regulamento que seus documentos serao liquidez.
disponibilizados aos cotistas por meios eletronicos.
Divida Aplica ao menos 80% do patrimonio em titulos da divida | Baixo risco de crédito, mas tem risco de
Externa externa da uniao. mercado (cambio) e liquidez
Crédito Investe mais de 50% do patrimonio em ativos de crédito . .
. . Risco de Mercado e liquidez

Privado privado.

digital.jornadaeduc.com.br
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Tabela 2. Classificagio CVM de Fundos

Classe Fator de Risco Ativos Sufixos Caracteristicas Riscos

. . . Principal risco € o de mercado, em
Tem o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado a

i Longo Prazo funcdo dos mercados em que o fundo
Véarios fatores de g fundos de Longo Prazo. ¢ mes q
risco, sem o atua e possibilidade de alavancagem.
Multimercado compromisso de
concentracio em Alto risco de mercado, crédito e liquidez
nenhum deles Crédito Investe mais de 50% do patrimdnio em ativos de crédito em fungao dos mercados em que o
Privado privado. fundo atua e possibilidade de

alavancagem.

Mo minimo 67% do

iméni i M dode ||Aplica2/3d trimani oes d hias listad
patriménio aplicado ercado de |Aplica o patrimdnio a agoes de companhias listadas em Risco de mercado e liquidez.

Variagdo dos pregos | em agdes, honus de acesso segmento de acesso de bolsa de valores
das acgoes subscrigao, certificado
Acoes negociadas em de depdsitos de acdes,
mercados cotas de fundos de . S . _— . .
] N 3 Investe no minimo 67% do patrimanio nos mesmos ativos Principal risco € o de mercado
organizados agoes, de fundos de BDR - Nivel | . . ) L.
gue os fundos de agdes, incluindo os BDRs nivel | (acionario).

indices e BDRs nivelll e
]
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Tabela 2. Classificagao CVM de Fundos

Classe Fator de Risco Ativos Sufinos Caracteristicas Riscos
Variagaode pregosde || Mo minimo 80% da carteira em ativos .
Cambial . It , , L ) Alto Risco de mercado [cambic)
moeda estrangeire relacicnados avariagao cambial

Cebéntures Incentivadas, certificados
de recebiveis imebilirios e de cotas de
emissao de fundos de investimento em

Incentivados | VariagaodaTaxade | direitoscreditorios, consituidos soba Investe nos ativos previstos ne art. 3%da Lein®12.431, de 2011, _ .
Alto risco de credio, de mercado (Taxade

£m Juros, de indice de forma de condominio fechada, Renda Fixa tendo por objetive o enquadramento no regime tributario Juros) e liquidez
Infraestrutura precos ocu ambos relacionados 3 captacao de recursos estabelecido naguela Lei. b '
para projetos eminfraestrutura, cu de
produgao econdmica intensiva em
pesquisa desenvolvimento e inovacao.
Destinado a . . . ' o
Garantia de Constituido com afinalidade de permitir a cessae fiduciaria de
Locacin cotas em garantia de locacao imobiliaria, na forma do art. 88
G _ dalein®11.196, de 21 de novembro de 2005.
Imobiliaria
) Fundeos exclusivamente destinados a investidores profissicnais
Todas as Ivestimento , e , ,
) ou qualificados emque nac ha limite de investimentos no
Classes no Exterior exterior
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Fundo De Investimento em indice de Mercado — ETF’s

Objetivo: Refletir as variacdes e rentabilidade de um indice de referéncia.

Cotas: Sao negociadas em Bolsa de Valores em tempo real do valor de cota.

Patrimonio: Minimo 95% em ativos do indice de referéncia.

Lote Padrao: 1 cota

IR: 15% sobre o ganho de capital e reteng¢ao na fonte de 0,005% sobre o valor resgatado (IRRF).

Exemplos:
* [ndice Ibovespa: BOVA11 — BOVV11
* Indice S&P 500 (EUA): IVVB11 —SPXB11

digital.jornadaeduc.com.br

J&

@RNADA

educacionaol EFEEE



Fundo De Investimento em Indice de Mercado — ETF’s

indice
+/-
87
ti indi
ativos Indice x ETF
Fundo De Investimento em indice de Mercado — ETF’s ,A{fsf“:‘.ﬁ/"'"* W/
@ = e e i Ativos que seguem
ﬂ @ 7 - ndo M, | algum indice
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Fundo De Investimento em Direito Creditorio - FIDC

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios € uma comunhdo de recursos que investe no minimo 50% do seu patrimonio

liquido para aplicagdes em direitos creditorios.

Muitas empresas utilizam o FIDC para financiar seu capital de giro, vendendo seus recebiveis futuros para receber com um
desconto no presente.

Cotas: Sénior e Subordinada. Cheques

Duplicatas

Direito Creditdrio

Tipo de Fundo: Aberto ou Fechado. Cartdo de Crédito

Outros

Os fundos sao tributados com tabela regressiva de IR e nao tem come cotas.
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Fundo De Investimento em Direito Creditorio - FIDC

Investidores compram as

Antecipa recebimenta a uma 2 ootms do FDC
| - - .
/3\ \axa de desconto 1 < 3 Cota Sénior
> .
@ kE,NINER D H ﬂ 2 > Vende cotas aos investidores Cota Mezanino
| s— | ( 'g’enduec!hims) e Cota
. Direitos creditdrios Amortiza as cotas, conforme Subordinada*
Bancao/Originador
l R$ 9.7 mm {Cedente) ? recebe naqa:;'e:smsdns
A vista LOAN A
=t 1 S I
Crédito D“E’I:': na |
Consignado (. iveis)
R$ 10 milhdes INSS . 1
O O - - - .
3 meses Devedor paga as parcelas
(Apos cedidos os recebiveis,
Aposentado o FIDC tern direfto ao
INSS/Sacado recebimento)
(Devedor)

Tipo de Investidores: Qualificado e/ou Profissional
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Fundo De Investimento Imobiliario - Fli

Um Fundo de Investimento Imobiliario, também conhecido pela sigla Fll, nada mais é que um grupo investidores que tém
um objetivo em comum: investir em ativos imobiliarios. Os fundos podem ser:
Fundo de Tijolos:
e Shopping Centers.
* Hospitais.
* Faculdades.
* Prédios comerciais.
e Agéncias bancarias.
* Centros de distribuicao.

* Galpdes e armazéns.
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Fundo De Investimento Imobilidrio - FlI

Fundos de Papel
Um fundo de papel tem como estratégia investir em titulos financeiros vinculados ao mercado imobiliario, como LClI,
CRI, titulos de recebiveis imobilidrios, cotas de outros fundos imobiliarios, entre outros. O lucro do fundo vem dos juros e

dividendos pagos por esses titulos, ou da venda deles.

Fundos de Hibridos

Sao os fundos que compram “papeis” e “tijolos”.

JORNADA
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Fundo De Investimento Imobiliario - Fll

O Fll tera dividendo Isento de imposto de renda se:

1 — Cotas negociadas em Bolsa ou Balcao.
2 — Ter no minimo 50 cotistas.
3 — Cotista ter menos de 10% das cotas.

4 — Distribuir 95% do seu lucro.

Ganho de Capital: aliquota de 20% I.R. sobre o ganho de capital.
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Fundo De Investimento em Participag¢oes - FIP

Estes fundos compram participacao em empresas de capital fechado, ajuda na gestao e governanca e depois vende sua

participacdao na empresa para realizar lucro aos cotistas.

Existem varias empresas que possuem participacao de fundos de investimentos, como por exemplo:
* Creme Mel Sorvetes;
* Halex Istar Farmacéutica;

* Biscoitos Mabel (1999-2011).

A tributagao nesse fundo obedece a regra da renda variavel, tendo portanto, aliquota unica de 15% sobre o lucro cobrada

somente no resgate.
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Fundo Previdenciario

Dispde sobre as regras especificas para os fundos de investimento vinculados exclusivamente a planos de previdéncia

complementar ou a seguros de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia, estruturados na modalidade de contribuicao

variavel. Caracteristicas:

e Caréncia de 60 dias: Quando ocorre uma movimentacdao na previdéncia (portabilidade ou resgate) é estabelecida uma
caréncia de 60 dias corridos antes que seja possivel efetuar outra movimentacao.

* Nao incide Come-Cotas.

PGBL (Plano Gerador de Beneficio Livre) VGBL (Vida Gerador de Beneficio Livre)

* Dedutivel da base de calculo do IRPF, mas limitado a 12% dos * N3o dedutivel no IRPF.
rendimentos tributaveis. e Base de cdlculo: Rendimentos.
e Base de cédlculo: Todo o montante. * N3o entra em inventario.

* Vantajosa para quem é optante pelo modelo Completo de

deducao no IRPF.
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Fundo Previdenciario

A Lei n2 14.803, de 10 de janeiro de 2024 altera a Lei n2 11.053, de 29 de dezembro de 2004, para permitir aos

participantes e beneficiarios possam escolher o regime tributario no momento em que obtém o beneficio ou realizam o

primeiro resgate dos valores acumulados.

Tabela Progressiva ou Compensavel Tabela Regressiva ou Definitiva

Base de Calculo Anual Aliquota Prazo de Resgate Aliquota IRPF
Até RS 22.847,76 0,00% Até 2 anos 35%
De R$ 22.847,76 até R$33.919,80  7,50% De 2 a4 anos 30%
De RS 33.919,81 até R$45.012,60  15,00% De 4a6anos 25%
De RS 45.012,61 até R$ 55.976,16  22,50% De 6a8anos 20%
Acima de RS 55.976,16 27,50% De 8a 10anos T
Acima de 10 anos 10%

15% de IR na fonte J‘RNA DA
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Limites por Emissor

A classe de cotas deve observar os seguintes limites maximos de concentracao por emissor, sem prejuizo das demais regras

de concentracao aplicaveis ao seu tipo:

Até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido quando o emissor for instituicao financeira.

Até 10% (dez por cento) do patrimodnio liquido quando o emissor for companhia aberta ou equivalente.

Até 10% (dez por cento) do patriménio liquido quando o emissor for SPE (Sociedade de Propdsito Especifico) Subsidiaria de
Seguradora.

Até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido quando o emissor for pessoa natural ou PJ que nao seja companhia aberta ou
instituicao financeira.

Sem limites quando o emissor for a Uniao Federal, fundos de investimento e desde que preveja no regulamento o risco de

concentracgao.
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Limites de Concentra¢cao em Ativos Financeiros no Exterior

As classes de cotas de FIF devem observar os seguintes limites de concentracdao ao aplicar em ativos financeiros no
exterior:
* llimitado, para:
e “Renda Fixa — Divida Externa”.
* classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais.
e até 40% (quarenta por cento) de seu patriménio liquido para classes exclusivamente destinadas a investidores qualificados.
Pode extrapolar o limite se:
* Atipificacdo da classe seja preservada;.
* O regulamento disponha pormenorizadamente sobre os ativos que pretende adquirir no exterior.

* No caso de aplicagdes em fundos de investimentos ou veiculos de investimento no exterior.
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Limites de Concentra¢cao em Ativos Financeiros no Exterior

* Até 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido para as classes destinadas ao publico em geral. Pode extrapolar o limite se:

Metodologia de calculo para precificacao dos ativos e de alavancagem reconhecida e monitorada por supervisor local;
Gerenciamento de riscos que leve em consideracdao potencial descasamento entre ativo e passivo.
Gerenciamento de liquidez.
Regras que ndao permitam que o fundo ou veiculo no exterior possua patrimonio liquido negativo ou que obriguem ao
cotista aportar recursos adicionais.
Seja destinado ao publico em geral.
Regras de concentracdao de ativos reconhecida e monitorada por supervisor local, sendo que devem estar sujeito aos
seguintes limite:

* Até 10% (dez por cento) de ativos nao listados em segmento de valores mobiliarios;

* Até 20% (vinte por cento) de ativos de um mesmo emissor (bancario ou nao).

JORNADA
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Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

| —até 20% (vinte por cento) do patrimoénio liquido para o conjunto dos seguintes ativos:
* Cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificados (5% para investidores profissionais).
* Cotas de fundos de investimento imobiliario — FlI.
* Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC (5% para FIDC nao padronizado).
» Certificados de recebiveis (5% para os que tenham lastro em direitos creditérios nao padronizados).
* Valores mobiliarios de divida de emissora nao registrado na CVM.

Obs: O limite pode alcancar até 40% caso seja composto por ativos com formador de mercado.

Il - Até 15% do Patrimoénio Liquido para o Conjunto dos seguintes ativos:
* Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes (FIP).
* Cotas de Fundos de Investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO), sendo de 5% caso admita direitos creditérios

nao padronizados.

Obs: O limite pode alcancar até 25% caso seja composto por ativos com formador de mercado. J‘RN A D A
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Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Il - Até 10% do Patrimonio Liquido para o Conjunto dos seguintes ativos:
e Titulos de investimento coletivo, incluido mas nao limitado a CIC-Hoteleiros.
e CBIO e créditos de Carbono.
* Cripto Ativos.
* Valores Mobilidrios emitidos por plataformas eletrénicas de investimento participativo, desde que sejam objeto de escriturador
autorizado pela CVM.

e (Qutros ativos financeiros.

Somente as classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais, nos limites previstos em seus regulamentos,
podem aplicar recursos em classes de cotas das seguintes categorias:
e Fundos de financiamento da industria cinematografica nacional — FUNCINE.
* Fundos mutuos de a¢des incentivadas — FMAI.

* Fundos de investimento cultural e artistico — FICART. J‘R N A DA
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Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

IV - Nao ha limite de concentracao por modalidade de ativo financeiro para investimento:

Titulos Publicos Federais e Operacdes Compromissadas nesses titulos.
Ouro Financeiro, desde que negociado em mercado organizado.

Titulos de emissao ou coobrigacdo de instituicao financeira autorizada pelo BACEN.

Notas Promissorias, Debéntures ou Commercial Papers de companhias abertas e objeto de oferta publica.

BOnus, cupons, recibos de subscricao de valores mobiliarios do item anterior.
Cotas de FIF (Fundo de Investimento Financeiro) destinadas ao publico geral.
ETF’s.

BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF.

Contratos de Derivativos.

Ativos Fungiveis de Unica emissao de valores mobiliarios;

¢ Maior percentual — v Menor Risco v Menor percentual

digital.jornadaeduc.com.br
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Tributacao sobre Fundos de Investimentos

Tributacdo sera de acordo com a Classificacao do Fundo, sendo que:

Fundos de Renda Variavel:

e Aliquota: 15% IR. RENDA
VARIAVEL
e Nao incide IOF.

e Recolhimento é feito no resgate.

Fundos de Renda Fixa:

* Aliquota IR de acordo com tabela.

* |Incide IOF conforme tabela.

* Recolhimento: come-cotas ou no resgate

Responsavel pelo recolhimento de impostos em Fundos de Investimento: Administrador

JORNADA
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Tributag¢ao sobre Fundos de Investimentos
Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF

Prazo em % do rendimento Prazo em % do rendimento Prazo % do rendimento

dias dias S diae Dy o Regra: 4-3-3

01 96% 11 63% 21 30% Dia: 0 = 100%

02 93% 12 60% 22 26% _ ) -4
Dia: 1 =96%

03 90% 13 56% 23 23% ) 3

04 86% 14 53% 24 20% Dia: 2 =93%

-3

05 83% 15 50% 25 16% Dia: 3 = 90%

06 80% 16 46% 26 13% -4
Dia: 4 = 86%

07 76% 17 43% 27 10%

08 73% 18 40% 28 6%

09 70% 19 36% 29 3%

10 66% 20 33% 30 0%

ATENCAO: Fundo de Acdes — Isento de IOF J‘R N ADA
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Tributacao sobre Fundos de Investimentos
Imposto de Renda (IR) sobre lucro

FUNDO DE CURTO PRAZO FUNDO DE LONGO PRAZO
(prazo médio igual ou inferior a 365 dias) (prazo médio superior a 365 dias)
Prazo de permanéncia Aliquota Prazo de permanéncia Aliquota
até 180 dias 22,5% até 180 dias 22,5%
acima de 180 dias 20,0% de 181 a 360 dias 20,0%
de 361 a 720 dias 17,5%
acima de 720 dias 15,0%

O Come Cotas incide nos meses de maio e Novembro e antecipa o pagamento da menor aliquota de cada tabela:

* Aliquota IR Curto Prazo = 20%
* Aliquota IR Longo Prazo = 15%
No Resgate paga-se a diferenca, portanto nao ha dupla tributacao.
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Tributacao sobre Fundos de Investimentos oo TS
Come Cotas

Esse sistema é chamado assim por deduzir semestralmente cotas dos fundos, em aliquotas de 15% a 20%.

O funcionamento do come-cotas é simples e ndao depende da interferéncia do investidor, automaticamente, a cada seis
meses, no fim de maio e no fim de novembro, ocorre uma reducao do numero de cotas equivalentes ao percentual do Imposto de
Renda cobrado sobre os rendimentos.

A aplicabilidade das aliquotas varia de acordo com o prazo do fundo:

* Fundo de curto prazo, aplica-se 20%.
* Fundo de longo prazo, aplica-se 15%.

Depois, no momento do resgate ha o pagamento da diferenca do valor que foi tributado pelo come cotas evitando a dupla

tributacao.
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Exercicios

01. O que é um fundo de investimento?

a) Um tipo de aplicacdo bancaria sem risco.

b) Um condominio de investidores que aplicam recursos em ativos financeiros.
c) Uma conta poupanca diferenciada.

d) Um titulo de renda fixa emitido pelo governo.

02. Qual é a principal funcao do administrador de um fundo de investimento?

a) Gerenciar a parte operacional, regulatoria e contabil do fundo.

b) Definir a politica de investimentos e selecionar os ativos do fundo.
c) Emitir cotas e definir a rentabilidade do fundo.

d) Garantir que o fundo tenha sempre rentabilidade positiva.

JORNADA
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Exercicios

03. Os fundos de investimento podem ser classificados em:

a) Renda fixa, fundos imobiliarios e acoes.

b) Previdenciarios, multimercado e fundos de indices.

c) Fundos de renda fixa, fundos cambiais, fundos multimercado e fundos de acdes.
d) Todas as alternativas acima.

04. Qual o papel do gestor de um fundo de investimento?

a) Fiscalizar os participantes do fundo.
b) Gerir apenas os custos operacionais do fundo.
c) Definir a estratégia de investimentos e selecionar os ativos do fundo.

d) Cobrar taxas dos cotistas. J‘RNADA
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Exercicios
05. O que diferencia um fundo de a¢oes de um fundo multimercado?

a) Os fundos multimercado nao podem investir em renda fixa.

b) Os fundos de acdes possuem mais restricoes regulatdrias que os multimercado.
c) Fundos de acoes investem pelo menos 67% do patrimbnio em ag¢des, enquanto os
multimercado podem diversificar em diferentes ativos.

d) Ambos devem investir 100% em acoes.

06. Como é calculado o patrimonio liquido de um fundo de investimento?

a) Pela soma dos valores das cotas emitidas na criacao do fundo.

b) Pelo valor total investido pelos cotistas ao longo do tempo.

c) Pela soma dos ativos do fundo menos suas despesas e passivos.
d) Pela multiplicacdo do numero de cotas pelo valor inicial do fundo.
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Exercicios

07. Tipo de movimentagao que ocorre nos fundos abertos, que obriga o gestor a
comprar novos ativos para a carteira do fundo:

(A)Solicitacdes de resgate de cotas
(B)Desvalorizacao dos ativos da carteira do fundo
(C)Valorizacao dos ativos da carteira do fundo
(D)Novos aportes no fundo

08. Seu cliente pessoa fisica possui cotas de Fundo de Investimento Imobiliario e
comercializa as cotas desse fundo com ganho. Nesse caso o I.R sera de:

(A) 20%

(B) 15%

(C)Depende do prazo de permanéncia

(D)Isento J‘RNADA
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Exercicios

09. Em um fundo de renda fixa onde ocorre um alto volume de resgates, o gestor
deve:

(A) Comprar titulos com alta rentabilidade para cobrir esses resgates

(B) Comprar ativos no mercado financeiro de acordo com a politica do fundo,
respeitando o limite de risco e rentabilidade

(C) Vender ativos para honrar os resgates
(D) Fechar o fundo para novos aportes

10. Responsavel pelo recolhimento do Imposto de Renda nos Fundos de a¢des e renda
fixa:

(A) Préprio Cotista através de DARF
(B) Gestor do fundo

(C) Administrador do fundo J‘RNADA

(D) Custodiante do fundo digital.jornadaeduc.com.br educacional EEED



JORNADA

educacional

@JORNADAEDUCACIONAL g @JORNADAEDUCACIONAL

0 @JORNADAEDUCACIONAL G (62) 99609-0413

m @JORNADAEDUCACIONAL 9 CONTATO@JORNADAEDUC.COM.BR

\K?\’ WWW.JORNADAEDUC.COM.BR
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