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Politica de Investimentos

Estabelece o conjunto de diretrizes, estratégias e limites para a gestido dos
recursos, buscando alinhar as decisdes de alocacao aos seus objetivos de acordo com
o horizonte de investimento e tolerancia a riscos.

Politica de Investimentos
Direcdo de um Estado e Alocacao de recursos
determinacao das em um ativo com a
formas de sua expectativa de obter
organizacgao. um retorno financeiro
no futuro.

JORNADA

digital.jornadaeduc.com.br educacionaol ErEE




Politica de Investimentos

Os RPPS devem elaborar uma Politica Anual de Investimentos que contenha no
minimo as seguintes disposicoes conforme Art. 4 da Resolucdo CMN 4.963/2021 e
Art. 102 da Portaria MTP 1.467/2022:

l. Modelo de Gestao;

ll. Estratégia de Alocacao;

lIl.  Os parametros de Rentabilidade Perseguido.

V. Limites de concentracao por emissor de ativos financeiros.

V. Precificacao dos Ativos

VI. Analise, controle e monitoramento de risco.

VIl. Avaliacao e acompanhamento do retorno esperado.

VIIl. Plano de contingéncia em caso de descumprimento de limites.

A politica Anual de Investimentos deve ser aprovada anualmente pelo conselho

deliberativo. J‘RNADA

educacional ErEiE)

digital.jornadaeduc.com.br




Estrutura da Politica de Investimentos

Portaria 1.467/2022 :

Art. 101.

da A unidade gestora devera comprovar a

elaboracao e a aprovacao da politica anual de investimentos do RPPS.
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Modelo de Gestao

O RPPS devera escolher anualmente o modelo de gestao.

Modelo de Gestao

Terceirizada

Propria

-

Mista

Normalmente com o auxilio de uma

Consultoria de Investimentos

digital.jornadaeduc.com.br

J&

@RNADA

educacionaol EFEEE



Estratéegia de Alocacao

A estratégia de alocacao € o modo como os recursos estao distribuidos para atingir
0s objetivos da gestdo (meta atuarial) entre os seguintes segmentos de investimentos :

| - renda fixa;

Il - renda variavel,;

Il - investimentos no exterior;
IV - investimentos estruturados;
V - fundos imobiliarios;

VI - empréstimos consignados.

Para definir a melhor alocacao de recursos sao projetados e analisados cenarios
macroecondmicos para o periodo seguinte. Com base nas expectativas econdmicas
sdo montadas carteiras de investimentos que maximizem a probabilidade de atingir os

objetivos de gestao.
Geralmente sao usadas as expectativas de mercado colhidas, resumidas e

divulgadas pelo Banco Central do Brasil. (Boletim Focus) J‘RNADA
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Exemplo de Estratégia de Alocacao

Estratégia de Alocacao (%)

Renda Fixa Lt. Res. 4.963/21 (%) Carteira o s
Minimo Alvo Maximo
Art. 70,1, "a" - Titulos Publicos Federais R$ 10.000.000,00 0% 10% 100%
Art. 7°, 1, "b" - FI/Classe (100% TPF) - Renda Fixa 100% R$ 40.000.000,00 20% 40% 100%
Art. 7°,1,"c" - FI/Classe (100% TPF) - Fundos ETF R$ - 0% 0% 100%
Art. 7°, 11, - Compromissadas com TPF lastreadas 5% R$ = 0% 0% 5%
Art. 7°, III, "a" - FI/Classe Renda Fixa conf'orme CVM 0T R$ 40.000.000,00 0% 40% 60%
Art. 7°, III, "b" - FI/Classe Fundos ETF de Indice de RF R$ = 0% 0% 60%
o CAp i . .

e L o v tonovogy o 1% 20
Art. 7°,V, "a" - Fundo/Classe FIDC Sénior 5% R$ - 0% 0% 5%
Art. 7°,V, "b" - Fundo/Classe Renda Fixa Crédito Privado 5% R$ 1.000.000,00 0% 1% 5%
Art. 7°,V, "c" - Fundo/Classe Debentures Incentivadas 5% R$ - 0% 0% 5%
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Exemplo de Estratégia de Alocacao

Estratégia de Alocacao (%)

Renda Variavel

Lt. Res.

4.963/21 (%)

Art.
Art.
Art.
Art.

8°, 1 - Fundo/Classe de Agdes CVM
8¢, II - Fundo/Classe ETF RV CVM

89, III - Fundo/Classe Agbes - BDR
89, IV - Fundo/Classe Agdes - BDR-ETF

Investimento no Exterior

Lt. Res.

30%

4.963/21 (%)

Art.
Art.

990, I - Renda Fixa - Divida Externa
99, II - Investimento no Exterior

Fundos Estruturados

Lt. Res.

10%
10%

4.963/21 (%)

Art.
Art.
Art.

109, I - Fundo/Classe Multimercado
1009, IT - Fundo/Classe em Participacdes

Fundos Imobiliarios

109, III - Fundo/Classe Agbes - Mercado de Acesso

Lt. Res.

10%
5%
5%

4.963/21 (%)

Carteira
R$ 1.000.000,00
R$ 1.000.000,00
R$ 1.000.000,00
R$ 1.000.000,00
Carteira
R$ -
R$ -
Carteira
R$ 4.000.000,00
R$ -
R$ -

Carteira

Minimo Alvo Maximo
0% 1% 20%
0% 1% 20%
0% 1% 20%
0% 1% 20%

Estratégia de Alocagao (%)

Minimo Alvo Maximo
0% 0% 10%
0% 0% 10%

Estratégia de Alocacao (%)

Minimo Alvo Maximo
0% 4% 10%
0% 0% 10%
0% 0% 10%

Estratégia de Alocacao (%)

Minimo

Alvo

Maximo

Art. 119 - Fundo/Classe Imobiliarios

Empréstimos Consignados

5%

.4.963/21 (%)

R$ o

Carteira

0%

0%

5%

Estratégia de Alocacao (%)

Minimo
0%

Alvo
0%

Maximo
5%

Art. 120 - Empréstimos Consignados 5%
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Exemplo de Estratégia de Alocacao

Aplicacoes em um mesmo Fundo de Investimento Lt. Res. 4.963/21 (%)

Art. 18 - Percentual maximo em um mesmo FI 20%

Percentual maximo do Patrimoénio Liquido do Fundo
de Investimento

Art. 19 - Percentual maximo do PL do FI 15%
§ 10 - Percentual maximo do PL do FI do Art. 7, V 5%
Nao se aplica o disposto nestes artigos os Fundos de Investimento do Art. 7, |

Lt. Res. 4.963/21 (%)

Renda variavel, Investimentos Estruturados e Fundos

Imobiliarios Lt. Res. 4.963/21 (%)

Art. 14 - Limite Global 30%

Fundos Estruturados Lt. Res. 4.963/21 (%)

Art. 10 - Limite Global para Fundos Estruturados 15%
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Estratéegia de Alocacao

A rentabilidade a ser seguida, ou meta atuarial, devera buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigacoes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencao
do equilibrio financeiro e atuarial. A definicdo da meta atuarial na politica deve ter o
consentimento da equipe atuarial do RPPS.

Meta

Atuarial

Meta para 2024: IPCA + 5,10%

Meta para 2025: IPCA + 5:47% J‘RNADA
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Comité de Investimentos

A estrutura e composicao do funcionamento do Comité de Investimentos sera

estabelecida em ato normativo pelo ente federativo, devendo atender no minimo o0s

seguintes requisitos:

e Que seus membros mantem vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na

qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacao e exoneracao;
* Previsdo de periodicidade das reunidées ordinarias e forma de convocacao das

reunioes extraordinarias;

* Observar os limites das aplicagcoes 4.963/2021 e suas atualizagoes;

e A maioria dos membros devem ser certificados;

« Aimplantacdo do comité de investimentos sera facultativa para os RPPS com PL iguais
ou inferiores a R$ 5.000.000,00, limite que sera reajustado anualmente conforme
indice aplicavel aos beneficios do RGPS (Art. 280 da Portaria MTP 1.467/2022).

JORNADA
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Portaria MTP n°. 1.467/2022

CAPITULO VI - Investimentos dos Recursos (Arts. 86 ao 156)

Art. 86. Os recursos financeiros do RPPS deverao ser geridos em conformidade
com a politica de investimentos estabelecida e com os critérios para credenciamento
de instituicdes e contratacoes, de forma independente, sendo vedada a realizacao de
convénio ou contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa as
aplicacoes dos recursos do regime.

(Pagina da Portarian. 1.467 - 52 até 70)
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Portaria MTP n°. 1.467/2022

Dos Pardmetros para Gestao dos Investimentos
Anexo VIII (Pagina 196 até 209)

Art. 1° A aplicacao dos parametros previstos no Capitulo VI desta Portaria relativos
a gestao dos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS
obedecera, de forma complementar, o disposto neste Anexo.

Secao | Operacdes com titulos publicos.
Secao ll Procedimentos para precificacao dos ativos.

Secao lll Instrucoes sobre operacionalizacao da carteira de empréstimos consignados.
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Exercicios

1. Qual é o principal objetivo da Resolucao CMN n° 4.963/20217

a) Regulamentar a gestdo de empréstimos bancarios.
b
C

Estabelecer diretrizes e limites para a aplicacao dos recursos dos RPPS.
Definir os critérios de precificacao de ativos imobiliarios.

)
)
)
)

d) Controlar a emissao de titulos publicos.

2. A politica de investimentos definida na Portaria MPS n© 1.467/2022 deve ser:

a) Revisada anualmente e aprovada pelo 6rgao responsavel.
b
C

)
) Elaborada apenas pelas instituicoes financeiras contratadas.
) Segregada por segmento de beneficiarios.

d) Focada exclusivamente em fundos de renda fixa.

JORNADA
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Exercicios

3. Onde nao se pode investir os recursos do RPPS?

a) Fundos de investimentos em direitos creditorios.

)
b) Compra direta de Titulos Publicos.

c) Compra direta de letras Financeiras de Bancos.
d) Compra direta de acoes.
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